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1. Stanovenie ciel’a a miera jeho splnenia

V habilita¢nej praci autor definuje ciele prace v Sasti 2.2. Hlavym ciel'om habilitaénej prace je
navrhnutie metodiky pre komplexnu podporu investi¢ného rozhodovania s akcentom na tvorbu
portfolia, t. j. uréenie podielov investiénych instrumentov, simultanne reflektujice vietky viac ¢i
menej doleZité ovplyvilujice faktory ¢i preferencie investora. Autor nasledne rozsiril ciel aj
0 jednotlivé parcidlne ciele, ktoré determinuji néstroje vyuZité v praci. Jednym z aktualnych
cielov formulovanych v praci je zamerany na udrzatel'né investicie na baze ESG hodnét. Podla
mdjho nazoru autor splnil ciele, ktoré si stanovil.

2. Vhodnost’ pouzitych metéd, metodolégia

Praca je postavena na syntéze poznatkov zoblasti modelovania investiénych stratégif
a nastrojov fuzzy programovania, pricom v prvom rade prezentuje zname techniky z danej oblasti
a nasledne uvadza svoj pristup na rie$enie analyzovaného problému. V ramci metodoldgie autor
taktieZ na zéklade poznatkov z viackriteridlneho rozhodovania a fuzzy mnozin konstruuje vlastny
nastroj fuzzy interaktivnu metodu viackriteridlnej optimalizacie. PouZitd metodoldgia a z toho
vyplyvajtce aplikované metédy zodpovedaju tak rieSenej tematike, ako aj tomuto typu vedecke;
préce.

3. Otazky pre autora pri obhajobe prace

Otazky:

1. Zékladnym zaverom tedrie portfolia je, Ze pri spravnej diverzifikécii aktiv moZno zniZit’
riziko portfdlia, ¢o preukdzal uz Markowitz vo svojej praci. Mohol by autor objasnit’, akym
spdsobom je zohl'adneny vzt'ah medzi aktivami v nim navrhnutom postupe kon3trukcie portfélia?

2. Porovnéval autor roézne teoretické postupy vyberu portfolid na analyzovanych datach?
V ¢om vidi autor prinos nim prezentovanej metddy?



4. Vedecky prinos a originalita prace

Hlavnym vedeckym prinosom price je, podla mdjho ndzoru, tvorba vlastnej fuzzy
interaktivnej metody viackriteridlnej optimalizacii na vytvorenie investi¢ného portfolia. Okrem
uvedenej metodol6gie autor realizoval aj analyzu v rdmci moZnosti investovania na ¢eskom trhu,
kde poukézal na moZnosti vyuzitia prezentovanej met6dy v praxi. Predlozen4 préca obsahuje sthrn
velkého mnoZstva poznatkov z prislusnej problematiky, ¢o povazujem za vedecky prinos. Naviac
autor preukazal pozoruhodné znalosti z danej oblasti, ktorych vysledky vyustili k tvorbe vlastného
metodologického pristupu na rieSenie analyzovaného problému.

5. Aplika¢né prinosy price pre prax

Prinosom pre prax je aplikacia na &eskom trhu, pri¢om podl'a méjho nédzoru uvedeny postup je
preukédzanim moZnosti aplikdcie nim rozvinutého modelového pristupu. V praci autor mohol
uviest' rozdiel v odporuéeni pre investora pri vyuziti jeho pristupu a aplikovanim klasickych
optimaliza¢nych néstrojov. Na zaklade uvedeného by mohol autor zhodnotit' vlastné prinosy
vytvoreného pristupu.

6. Zhodnotenie poznatkovej bazy

V préici je uvedené mnoZstvo literatary, ktord je nutnou stéastou na vytvorenie prace tohto
typu, pri¢om pouzita literatira syntetizuje poznatky z prezentovanej oblasti. Podl'a mdjho nazoru
autor zvladol préacu s literatirou a vhodnym spdsobom vybral potrebné teoretické informacie na
spracovanie habilitaénej prace.

7. Pedagogicky prinos

Autor v praci preukdzal svoje pedagogické zru€nosti, priCom sa postupne rozobera
problematiku investovania a nasledne definuje existujice nastroje k analyze finanénych aktiv.
V dalSej Casti opisuje problematiku fuzzy a viackriteridlneho programovania, na zaklade ktorej
konStruuje vlastni metddu na rieSenie Glohy vyberu portfélia. MoZzné vyuzitie uvedeného postupu
realizuje na datach v CR. Autor, podl'a m6jho nazoru, preukézal znainé pedagogické zruénosti,
pretoZze postupnym rozvijanim jednotlivych oblasti uvddza &itatela do skiimanej problematiky
anasledne primeranym sposobom objasiiuje nim navrhnuty spdsob rieenia stanoveného
problému. V niektorych c¢astiach st formulécie, ktoré st uvddzané popularizatne, ¢o moze
pritiahnut’ $tudentov a $irSiu verejnost’ k prestudovaniu prace a d’alSiemu $tadiu matematickych
metdd vo financiach. Je vSak otdzne, ¢i uvedené formuldcie maju byt suéastou takéhoto typu
vedeckej prace.

8. Zavere¢né odporiacanie

Navrhujem, aby predloZena habilita¢na praca bola prijata na obhajobu pred komisiou a po jej
Gspesnom obhdjeni navrhujem udelit’ akademicky titul ,,docent™ v prislusnom §tudijnom programe
Ing. Adamovi Borovi¢kovi, Ph.D.

V Bratislave, 20.2.2025 /



